
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่าเกือบ 0.3% ในวนัศุกร ์และแข็งค่าต่อเน่ือง

อีก 1% เม่ือวานน้ี นับเป็นการแข็งค่ามากสุดตั้งแต่เดือนพฤษภาคม หลงัสหรฐัฯ 

กบัอียูไดข้อ้ตกลงภาษีน าเขา้ในวนัอาทิตย ์ขณะท่ีสหรฐัฯ กับจีนอาจเล่ือนการข้ึน

ภาษีน าเขา้ระหว่างกันออกไปอีกจากก าหนดวันที่ 12 สิงหาคมน้ี โดยส านักข่าว 

South China Morning Post ระบุวา่อาจเล่ือนไป 90 วนั ทั้งน้ี หลงัภาษีน าเขา้มีความ

ชดัเจนมากขึ้ น ตลาดกลบัมาใหค้วามสนใจตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อีกครั้งเพื่อ

ประเมินภาวะเศรษฐกิจและการด าเนินนโยบายการเงินต่อจากน้ี โดยในสปัดาหน้ี์

มีตวัเลขส าคญัเยอะ อาทิ ต าแหน่งงานวา่งเปิดใหม ่การจา้งงานนอกภาคเกษตร จีดีพี

ไตรมาส 2 และเงินเฟ้อ PCE รวมถึงประชุมเฟด ซ่ึงคาดจะคงดอกเบ้ียต่อไปก่อน ทั้งน้ี 

ตลาดคาดเฟดจะลดดอกเบ้ียในเดือนตลุาคม และอาจลดอีกครั้งเดือนธนัวาคม

▪ ดา้นยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้ทุนสหรฐัฯ ที่ไม่นับรวมอาวุธยุทโธปกรณแ์ละเครื่องบิน

เดือนมิถุนายนพลิกหดตวั -0.7%MoM สวนคาดที่จะขยายตวั 0.1%MoM จาก

2.0%MoM เดือนก่อน ท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายทรัมป์ท่ีกระทบการ

ตัดสินใจลงทุนของภาคธุรกิจ ส่วนยอดค าสัง่ ซ้ือสินค้าคงทนพลิกหดตัว -

9.3%MoM แต่ดีกว่าคาด ท่ี -10.7%MoM จากท่ีขยายตัวสูง 16.5%MoM เดือน

ก่อน จากยอดค าสัง่ซ้ือเคร่ืองบินท่ีปรบัตวัลดลงมากจากเดือนก่อน 

▪ เงินยูโรปิดอ่อนค่าเล็กนอ้ยเทียบดอลลารส์หรฐัในวันศุกรแ์ละอ่อนค่าแรงในวัน

จันทร ์-1.3% ที่ 1.1589 ดอลลารส์หรัฐต่อยูโร ต  า่สุดตั้งแต่ปลายเดือน

มิถุนายน แมอ้ียูไดข้อ้ตกลงภาษีน าเขา้กบัสหรฐัฯ ที่15% (ลดลงจาก 30%) กับ

สินคา้ส่วนใหญ่ รวมถึงรถยนตแ์ละยา มีผลวนัท่ี 1สิงหาคมน้ี แต่ตลาดมองว่าเป็น

ขอ้ตกลงที่อียูค่อนขา้งเสียเปรียบ โดยภาษีน าเขา้ที่กลุ่มกบัสหรัฐฯ เฉล่ียแลว้จะ

ไม่ถึง 1% อีกทั้ง อียูยังได้ตกลงน าเขา้พลังงานจากสหรัฐฯ เพ่ิม 7.5 แสนลา้น

ดอลลารส์หรฐัและลงทุนในสหรฐัฯ เพ่ิม 6.0 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั ดา้นดชันีความ

เช่ือมัน่เศรษฐกิจเยอรมนีโดยสถาบนัไอเอฟโอเดือนกรกฎาคมเพ่ิมข้ึนเป็น 88.6 

แตต่  า่กว่าคาดท่ี 89.0 จาก 88.4 เดือนก่อน

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐัแข็งค่าหลงัสหรฐัฯ กบัอียูไดข้อ้ตกลงภาษีน าเขา้

ขณะท่ีสหรฐัฯ กบัจีนอาจเล่ือนการขึ้ นภาษีน าเขา้ออกไปอีก ยูโรอ่อนค่าแรง โดยตลาด

มองขอ้ตกลงอียูกบัสหรฐัฯ ไมดี่ ไทยและกมัพชูาตกลงหยุดยิง เดินหนา้เจรจาภาษีสหรฐั

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่และความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ (อ.) 

จีดีพีไตรมาส 2 ยูโรโซนและสหรฐัฯ, ประชุมบีโอซี (พ.) ประชุมเฟดและบีโอเจ, ดัชนี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือทางการจีน, เงินเฟ้อ PCE สหรฐัฯ และดุลบญัชีเดินสะพดัไทย (พฤ.) 

เงินเฟ้อยูโรโซน, การจา้งงานนอกภาคเกษตรและดชันี ISM การผลิตสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดท่ี 32.51 แนวรบั 32.35 แนวตา้น 32.65

29 กรกฎาคม 2568

ดอลลารส์หรฐัแข็งค่าหลงัไดข้อ้ตกลงภาษีกบัอียู   



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เงินปอนด์อ่อนค่ากว่า -1% เทียบดอลลาร์สหรัฐตั้งแต่วันศุกร์ ยอดคา้ปลีก

องักฤษเดือนมิถุนายนเพ่ิมข้ึน 0.9%MoM ต า่กว่าคาดท่ี 1.2%MoM จากท่ีลดลง -

2.8%MoM เดือนก่อน ขณะท่ีความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคปรบัลดลงอยู่ที่ -19 ในเดือน

กรกฎาคม โดยดชันีความตอ้งการเก็บออมเพ่ิมข้ึนสูงสุดตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 

2007 สะทอ้นการใชจ้่ายผูบ้ริโภคจะยังอ่อนแอต่อ ท่ามกลางการขึ้ นภาษีของ

รัฐบาล เงินเฟ้อท่ียังสูง และอัตราว่างงานท่ีปรับสูงขึ้ น ด้านตลาดคาดบีโออีลด

ดอกเบ้ียลงเพ่ิมในการประชุมวนัที่ 7 สิงหาคมน้ี และลดอีกครั้งในเดือนธนัวาคม 

▪ เงินเยนอ่อนค่าต่อเน่ืองเทียบดอลลารส์หรฐัปิดที่ 148.53 เม่ือวานน้ี ส่วนหน่ึง

จากดอลลารส์หรฐัที่แข็งค่า ดา้นคณะท างานบีโอเจประเมินมีโอกาสข้ึนดอกเบ้ีย

อีกครั้งในปีน้ี หลงัญ่ีปุ่นไดข้อ้ตกลงการคา้กับสหรฐัฯ ซ่ึงช่วยลดความไม่แน่นอน

ต่อเศรษฐกิจและใหท้ าใหบี้โอเจกลบัมาสนใจผลกระทบของภาษีน าเขา้ต่อเศรษฐกิจ

มากขึ้ น ตลาดมองว่ามีโอกาสเพ่ิมข้ึนเป็นราว 80% ที่บีโอเจจะข้ึนดอกเบ้ียอีกครั้ง

ในปลายปี และจบัตาการส่งสญัญาณและปูทางการข้ึนดอกเบ้ียในการประชุม

สปัดาหน้ี์ อย่างไรก็ดี ความไม่แน่นอนทางการเมืองญ่ีปุ่น อาทิ  นายกฯอิชิบะ จะ

ด ารงต าแหน่งต่อแมจ้ะสูญเสียเสียงขา้งมากในสภาหรือไม่ จะยงัเป็นปัจจยักดดนัเงิน

เยน 

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่า -0.3% ที่ 32.38 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐในวันศุกร ์

ท่ามกลางความตงึเครียดระหว่างไทยกบักมัพูชา อยา่งไรก็ดี สถานการณด์งักล่าว

คล่ีคลายลงหลงัทรมัป์กดดนัจะไม่เจรจาการคา้ดว้ย ซ่ึงนับเป็นความเส่ียงส าคัญ

ต่อเศรษฐกิจจากภาษีน าเขา้ของทั้งสองฝ่ายท่ีสูงถึง 36% หากไม่บรรลุขอ้ตกลงกับ

สหรฐัฯ ก่อนวนัท่ี 1 สิงหาคม โดยล่าสุดไทยและกัมพูชาตกลงหยุดยิงอย่างไม่มี

เง่ือนไข ดา้นเงินบาทเปิดตลาดเชา้น้ีอ่อนค่าที่ราว 32.5 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ 

ท่ามกลางเงินดอลลารท์ี่แข็งค่าข้ึนมา อีกทั้ง ราคาทองค าปรบัลดลงใกล ้3,300 

ดอลลารส์หรฐัตอ่ออนซ ์หลงัภาษีน าเขา้ทรมัป์มีความชดัเจนมากขึ้ น  



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 28-Jul-25 25-Jul-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,837.56       44,901.92       -0.1% THOR 25-Jul-25 24-Jul-25

S&P 500 6,389.77         6,388.64         0% O/N 1.74543 1.74603

Treasury Yield 2yr note (%) 3.93                3.92                0 bps 1M 1.74537 1.74538

Treasury Yield 10yr note (%) 4.41                4.39                2 bps 3M 1.76160 1.76434

6M 1.93025 1.93118

European Markets 28-Jul-25 25-Jul-25 Change BIBOR 25-Jul-25 24-Jul-25

Germany (DAX) 23,970            24,218            -1% 1M 1.79082 1.79087

France (CAC 40) 7,801              7,835              -0.4% 3M 1.88571 1.88575

UK (FTSE 100) 9,081              9,120              -0.4% 6M 1.91520 1.91547

Bund Yield 2yr note (%) 1.92                1.95                -3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.69                2.72                -3 bps Foreign capital flows 25-Jul-25 24-Jul-25

Thai Bonds (M THB) 169 3,576

Thai Markets 25-Jul-25 24-Jul-25 Change Thai Stocks (M THB) -267 1,606

SET 1,217.15         1,212.49         0.4%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.29                1.29                -1 bps Commodities 28-Jul-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.32                1.31                0 bps WTI Crude (USD/bbl) 66.7               2.38%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.49                1.49                0 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 68.6               -0.15%

Gold (USD/ounce) 3,314.6          -0.68%

FX Markets Morning Daily

Spot 28-Jul-25 25-Jul-25 % Change

USD/THB** 32.51 32.38 32.38 0%

EUR/USD 1.159 1.159 1.174 -1.3%

USD/JPY 148.54 148.53 147.69 0.57%

GBP/USD 1.335 1.336 1.344 -0.61%

USD/CNY 7.179 7.179 7.170 0.13%

USD/SGD 1.287 1.287 1.282 0.39%

USD/IDR 16,342 16,342 16,315 0.17%

USD/MYR 4.236 4.231 4.223 0.2%

USD/PHP 57.29 57.17 57.13 0.08%

USD/KRW 1,390 1,389 1,383 0.47%

USD/NTD 29.60 29.52 29.44 0.26%

AUD/USD 0.6517 0.6521 0.6566 -0.69%

USD/CHF 0.8035 0.8036 0.7954 1.03%

USD/VND 26161 26200 26140 0.23%

JPY/THB 21.89 21.80 21.92 -0.57%

EUR/THB 37.68 37.53 38.02 -1.3%

GBP/THB 43.40 43.25 43.51 -0.61%

CNY/THB 4.53 4.51 4.52 -0.13%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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